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SETIMA CAMARA DE DIREITO PRIVADO

ORIGEM: 482 VARA CIVEL DA COMARCA DA CAPITAL

EMBARGOS DE DECLARACAO EM AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0061730-
07.2023.8.19.0000

EMBARGANTE 1: POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS, POLO REAL
ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, POLO CAPITAL
REAL ESTATE GESTAO DE RECURSOS LTDA.

EMBARGANTE 2: SPE YOGO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS S/A

EMBARGANTE 3: MARCOS DUARTE SANTOS E CLAUDIO JOSE CARVALHO
DE ANDRADE

ADVOGADO: RAFAEL MAGALHAES FLORENCE

EMBARGADO: RICARDO DE PAULA GANIMI BRISOLLA DIUANA
EMBARGADA: ALEXANDRA DE PAULA GANIMI BRISOLLA DIUANA
ADVOGADO: HELIO SYLVESTRE TAVARES NETO

JUIZ DE DIREITO: MAURO NICOLAU JUNIOR

RELATORA: DESEMBARGADORA DENISE LEVY TREDLER

EMBARGOS DE DECLARACAO. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
INCIDENTE DE DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE
JURIDICA. DIREITO DO CONSUMIDOR. INCORPORACAO
IMOBILIARIA. PERMUTA NO LOCAL. TEORIA MENOR.
GRUPO ECONOMICO. ADMINISTRADORES NAO SOCIOS.
FUNDO DE INVESTIMENTO. AUSENCIA DE OMISSAO,
CONTRADICAO OU OBSCURIDADE.

1. Os embargos de declaracdo prestam-se, tdo somente, a
correcdo de omisséo, contradicdo, obscuridade ou erro material,
nao se constituindo em sucedéaneo recursal para rediscussao da
matéria decidida.

2. O magistrado ndo estd obrigado a rebater, individualmente,
todos o0s argumentos deduzidos pelas partes, bastando
fundamentar adequadamente sua decisdo com base no conjunto
probatorio.

3. Nas relacdes de incorporagdo imobiliaria com permuta no local,
o proprietario do terreno equipara-se ao consumidor, aplicando-se
as disposicdes do Codigo de Defesa do Consumidor, conforme
entendimento consolidado do STJ.

4. A teoria menor da desconsideracdo da personalidade juridica,
prevista no art. 28, 8§ 5°, do CDC, autoriza a medida sempre que a
personalidade juridica represente obstaculo ao ressarcimento de
prejuizos causados aos consumidores, prescindindo da
demonstracao de abuso de direito ou confusdo patrimonial.
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5. A caracterizacdo de grupo econdémico nao exige relacao formal
de subordinacdo entre as sociedades, sendo suficiente a
demonstracdo de comunhao de interesses e atuacao conjunta.

6. A desconsideracdo da personalidade juridica pode alcancar
administradores ndo sécios quando demonstrado que exerceram
efetivo controle sobre a estrutura societaria, transcendendo a
mera relacdo de administracdo e configurando verdadeira
confusdo entre as esferas patrimoniais e decisérias do grupo
econdmico.

7. E possivel a desconsideracdo da personalidade juridica para
atingir patriménio de fundo de investimento quando comprovada
sua utilizacdo como instrumento fraudulento para ocultar
patrimbénio de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, conforme precedente do STJ (REsp n. 1.965.982/SP).
8. A utilizacdo de estrutura societaria complexa caracterizada por
multiplos veiculos societéarios interligados ndo pode servir como
obstaculo intransponivel ao ressarcimento de consumidores,
devendo prevalecer a efetividade da tutela jurisdicional em favor
da parte vulneravel da relacéo.

9. Embargos de declaracdo a que se nega provimento.

Vistos, relatados e discutidos estes autos dos Embargos de Declaracdo em
Agravo de Instrumento n° 0061730-07.2023.8.19.0000, entre as partes acima
nomeadas, ACORDAM os Desembargadores, que compdem a Sétima Camara de
Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, por unanimidade
de votos, em negar provimento ao recurso, nos termos do voto da Desembargadora
Relatora, como segue.

Zk

Trata-se de embargos de declaracdo opostos contra o acordao de fls.
89/103 que, por unanimidade de votos, deu provimento ao agravo de instrumento,
determinando a desconsideracdo da personalidade juridica para alcancar os
patriménios das embargantes em incidente promovido por Ricardo de Paula Ganimi
Brisolla Diuana e Alexandra de Paula Ganimi Brisolla Diuana.
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A primeira embargante, SPE YOGO PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., alega, em sintese, que houve violag&o
ao artigo 489, 8 1°, inciso IV, do Cddigo de Processo Civil, por omissao quanto ao
enfrentamento de argumentos constantes das contrarrazdes; que néo seria cabivel a
desconsideracdo da personalidade juridica em seu desfavor, haja vista ndo integrar
0 quadro societario da SPE Birsa desde 24/10/2019; que a teoria menor da
desconsideracdo da personalidade juridica prevista no Codigo de Defesa do
Consumidor ndo se aplicaria a ex-socios; que ndo se estaria diante de hipotese de
desconsideracdo per saltum; e que nao praticou qualquer conduta apta a obstar o
ressarcimento pretendido pelos embargados.

As embargantes POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA,,
POLO REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA e POLO CAPITAL REAL ESTATE GESTAO DE RECURSOS
LTDA. sustentam, igualmente, a violacao ao artigo 489, 8 1°, inciso IV, do CPC; que
nao detém legitimidade passiva ad causam, pois jamais compuseram o0 quadro
societario ou exerceram funcédo de administracdo na SPE Birsa; que o Polo RE FIP
ostenta natureza juridica de fundo de investimento, portanto, desprovido de
personalidade juridica; que a gestdo do referido fundo é atribuida a terceiros; que a
hipotese de desconsideracao per saltum ndo se aplicaria ao caso concreto; e que
ndo ha qualquer demonstracdo de constituicdo fraudulenta do fundo, conforme
exigido pela jurisprudéncia do e. Superior Tribunal de Justica.

Em dultima analise, os embargantes MARCOS DUARTE SANTOS e
CLAUDIO JOSE CARVALHO DE ANDRADE alegam, em linhas gerais, a existéncia
de contradicdo interna no acérddao embargado, vez que, embora mencione, em sua
fundamentacéo, a possibilidade de responsabilizacdo dos administradores, omite
qualquer referéncia a seus nomes no dispositivo; que a teoria menor do CDC néo
autoriza a responsabilizacdo de administradores que nao integrem o quadro
societario; que renunciaram aos cargos de diretores da SPE Birsa em 28/10/2019; e
que eventual responsabilizacdo dependeria da aplicagdo da teoria maior da
desconsideracdo, mediante demonstracdo de atos abusivos, o que, no caso dos
autos, nao teria sido comprovado.

E o relatorio

Ao analisar detidamente os fundamentos expendidos, verifico que os
embargos ndo merecem acolhimento, conforme passo a demonstrar.
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Ab initio, no tocante a alegada violagdo ao artigo 489, 8§19, inciso IV, do
CPC, cumpre esclarecer que o magistrado ndo esta obrigado a rebater, uma a uma,
todas as alegacbes deduzidas pelas partes, bastando que fundamente
adequadamente sua decisdo com base no conjunto probatoério disponivel. O e. STJ
ja sedimentou entendimento neste sentido:

"O julgador ndo estd obrigado a responder a todas as alegacdes das
partes, quando ja tenha encontrado motivo suficiente para fundar a
decisédo, nem se obriga a ater-se aos fundamentos indicados por elas e
tampouco a responder um a um todos os seus argumentos” (REsp
1.048.267/RS, Rel. Ministro Joao Otavio de Noronha).

No caso sob exame, o acorddo embargado apresenta fundamentacao
clara e suficiente, com apreciacdo dos elementos essenciais do conjunto probatario.
A auséncia de mencdo especifica a determinados argumentos constantes das
contrarrazdes, ndo configura omissdo passivel de correcdo por meio de embargos
de declaragdo, porquanto as questdes centrais da controvérsia foram devidamente
enfrentadas, notadamente a caracterizacao da relacdo de consumo, a aplicacdo da
teoria menor da desconsideracdo da personalidade juridica e a demonstracao da
existéncia de grupo econémico.

Quanto a alegada contradicdo entre a fundamentacdo e o dispositivo,
relativamente aos administradores pessoas fisicas, observo que ndo ha
inconsisténcia interna no julgado.

Com efeito, o acérddo foi categdérico ao estabelecer que a
desconsideracado da personalidade juridica deve alcancar aqueles que detinham
efetivo poder de controle sobre a gestdo da companhia a época dos fatos, o que
restou amplamente demonstrado nos autos através da documentacdo carreada. A
mencao aos Srs. Marcos Duarte Santos e Claudio José Carvalho de Andrade na
fundamentacé&o, decorre do reconhecimento de que exerceram, conjuntamente com
as demais embargantes, controle efetivo sobre as atividades da SPE BIRSA, o que
evidencia a existéncia de verdadeiro grupo econdmico, caracterizado pela
comunhao de interesses e atuagao conjunta.

No que se refere a aplicacdo da teoria menor da desconsideracdo da
personalidade juridica, prevista no 8§ 5° do artigo 28 do Cddigo de Defesa do
Consumidor, o acérddao embargado amparou-se em jurisprudéncia consolidada do e.
STJ, que reconhece a equiparacao do proprietario de terreno, cedido em permuta no
local do empreendimento, a figura do consumidor, nos termos do que restou
assentado no precedente a seguir transcrito:
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‘A figura do proprietario do terreno se equipara a do consumidor, nos
termos do art. 2° do CDC, tendo o incorporador como fornecedor. O dono
do imovel so difere dos demais adquirentes porque paga sua unidade
autdbnoma com o préprio terreno no qual foi erguido o empreendimento,
mas tal circunstancia ndo tem o conddo de desvirtuar a relacdo de
consumo.” (Agint no AREsp n. 2.358.327/GO, Rel. Ministro Raul Araujo,
Quarta Turma, DJe 17/10/2023)

Estabelecida a relacdo de consumo, torna-se aplicavel a disciplina mais
benéfica do Cddigo de Defesa do Consumidor, que permite a desconsideracdo da
personalidade juridica sempre que esta representar obstaculo ao ressarcimento de
prejuizos causados aos consumidores. No presente caso, restou inequivocamente
demonstrada a insolvéncia da SPE BIRSA, tendo sido realizadas diligéncias
infrutiferas de penhora online, que resultaram no bloqueio de apenas R$ 400,00
(quatrocentos reais), valor manifestamente insuficiente para satisfacdo do crédito
exequendo.

A tese sustentada pelos embargantes, no sentido da impossibilidade de
responsabilizacdo de administradores ndo socios a luz da teoria menor da
desconsideracdo da personalidade juridica, ndo encontra amparo quando
confrontada com as peculiaridades do caso concreto.

N&o se desconhece que a jurisprudéncia do e. STJ tem evoluido no
sentido de restringir a aplicacdo da teoria menor aos sécios da pessoa juridica,
conforme assentado no REsp n. 1.862.557/DF. Todavia, as peculiaridades do caso
concreto, notadamente a atuacdo direta e conjunta dos administradores na
condugdo das atividades da sociedade, conferem singularidade a hipétese, a
justificar o afastamento da orientacdo geral e o reconhecimento de sua
responsabilizacdo no presente feito.

Com efeito, a andlise da documentagdo constante nos autos revela que
0os Srs. Marcos Duarte Santos e Claudio José Carvalho de Andrade ndo atuaram
meramente como administradores da SPE BIRSA, mas exerceram efetivo controle
sobre toda a estrutura societaria que a envolvia. Conforme amplamente
demonstrado, ambos figuravam como soécios fundadores da POLO CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS, sociedade controladora de todo o grupo econémico, bem
como exerciam fun¢des de direcdo em multiplas empresas interligadas. A imbricacéo
entre as diversas sociedades do grupo e o controle exercido pelos embargantes
sobre a SPE BIRSA transcendem a mera relagdo de administragédo, configurando
verdadeira confusdo entre as esferas patrimoniais e decisorias.
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No que se refere as pessoas juridicas embargantes, a argumentacao
sobre auséncia de legitimidade passiva nédo se sustenta diante da robusta prova da
existéncia de grupo econdémico. O 82° do art. 28, do CDC, estabelece que "as
sociedades integrantes dos grupos societdrios e as sociedades controladas sao
subsidiariamente responsaveis pelas obrigacbes decorrentes deste coédigo”. A
caracterizagdo do grupo econdmico ndo demanda, necessariamente, relagdo de
subordinacdo formal entre as sociedades, sendo suficiente a demonstracdo de
comunh&o de interesses e atuagao conjunta.

A andlise da documentacdo acostada aos autos evidencia, de forma
inequivoca, a existéncia de comunhéo de interesses entre a Polo Capital Gestao de
Recursos Ltda., a Polo Capital Real Estate Gestdo de Recursos Ltda., a Polo Real
Estate Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégias e a SPE Yogo
Participacbes e Empreendimentos Imobiliarios S.A. Tais sociedades ndo apenas
compartilhavam o mesmo endereco e 0s mesmos administradores, como também
atuavam de maneira coordenada na conducdo dos negdcios vinculados aos
empreendimentos imobiliarios do grupo econémico.

A subordinacdo da SPE BIRSA as decisfes das sociedades controladoras
restou cabalmente demonstrada por diversos elementos probatoérios, notadamente
pela utilizacao exclusiva de enderecos eletronicos vinculados aos dominios do grupo
POLO CAPITAL, pela inexisténcia de estrutura administrativa prépria da SPE BIRSA
e pela centralizacdo das tratativas comerciais nas empresas controladoras.

No que se refere a alegacdo relativa a natureza juridica do Polo Real
Estate Fundo de Investimento em Participacfes Multiestratégias, cumpre ressaltar
gue, sob a otica normativa, os fundos de investimento sdo constituidos sob a forma
de condominio e carecem de personalidade juridica propria. Nao obstante tal
caracteristica, o e. Superior Tribunal de Justi¢a ja firmou entendimento no sentido de
ser admissivel a desconsideracdo da personalidade juridica, com a consequente
afetacdo do patriménio do fundo, nos casos em que reste demonstrada a utilizagéo
indevida de sua estrutura, de forma fraudulenta, com o propdésito de lesar terceiros.
No REsp n. 1.965.982/SP, a Terceira Turma assentou que:

"A impossibilidade de responsabilizacdo do fundo por dividas de um
anico cotista, de obrigatdria observancia em circunstancias normais, deve
ceder diante da comprovacao inequivoca de que a propria constituicdo do
fundo de investimento se deu de forma fraudulenta, como forma de
encobrir ilegalidades e ocultar o patrimonio de empresas pertencentes a
um mesmo grupo econdémico".
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No caso em tela, a utlizacdo do fundo como instrumento para
recebimento de ativos das SPEs em dificuldades financeiras restou demonstrada
através do relatorio de auditoria da KPMG, que identificou a transferéncia de trinta e
cinco iméveis oriundos de empresas do grupo POLO CAPITAL para o patrimdnio do
fundo. Tal estratégia, caracterizada pela transferéncia sistematica de ativos das
sociedades operacionais para veiculos de investimento controlados pelos mesmos
administradores, configura evidente tentativa de frustracdo da satisfacdo dos
créditos dos consumidores.

A alegacdo de desconsideracdo per saltum também ndo merece
acolhimento. O instituto da desconsideracdo da personalidade juridica visa
justamente superar os obstaculos criados pelo uso inadequado da pessoa juridica,
permitindo que se alcance o patriménio daqueles que, efetivamente, controlam ou
controlavam a sociedade devedora. No caso em analise, ndo se trata de
responsabilizacdo de terceiros estranhos a relacao juridica, mas de sociedades e
pessoas que integravam ou controlavam a estrutura societaria responsavel pelo
inadimplemento.

A SPE YOGO, embora tenha transferido suas acdes posteriormente,
exerceu controle sobre a SPE BIRSA durante todo o periodo relevante para a
caracterizacdo dos danos. Da mesma forma, as demais sociedades do grupo POLO
CAPITAL mantiveram controle efetivo sobre as atividades da incorporadora através
da teia societaria por elas estabelecida.

A cronologia dos fatos também corrobora a conclusédo sobre a utilizagédo
inadequada da estrutura societaria. A alienacdo do apartamento n°® 604 do
empreendimento  TIJUCA ROYALLE ao IZAR FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO em maio de 2017, poucos meses apoOs a prolacdo da sentenca de
procedéncia, e para fundo administrado pela propria POLO CAPITAL, evidencia a
tentativa de esvaziamento patrimonial da executada. O fato de o préprio grupo
controlador ter adquirido o bem através de veiculo por ele administrado, em
momento posterior a condenacéo judicial, reforca a caracterizacdo do uso abusivo
da personalidade juridica.

Releva notar, outrossim, que a aplicacdo da teoria menor da
desconsideracdo da personalidade juridica, no ambito das relagcbes de consumo,
visa assegurar a efetividade da tutela jurisdicional em favor da parte vulneravel da
relacdo. Como bem observado pelos embargados em suas contrarrazdes, o risco da
atividade empresarial ndo pode ser transferido ao consumidor, que deve ter
garantido o ressarcimento dos prejuizos sofridos. A estrutura societaria complexa
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criada pelo grupo POLO CAPITAL, caracterizada pela multiplicidade de veiculos
societarios interligados e pela centralizacdo do controle em poucas pessoas fisicas,
nao pode servir como anteparo a satisfacao dos legitimos direitos dos consumidores.

A jurisprudéncia deste Tribunal de Justica tem reconhecido que, na seara
dos empreendimentos imobiliarios, € recorrente a constituicdo de Sociedades de
Propdsito Especifico com o objetivo de viabilizar os interesses de determinado grupo
econdbmico. Ressalta-se, contudo, que tal estrutura ndo pode servir de escudo para
afastar a responsabilidade pelos prejuizos suportados pelos adquirentes de
unidades autbnomas, sobretudo em casos de insolvéncia da incorporadora. Nessas
hipoteses, a desconsideracdo da personalidade juridica apresenta-se como
instrumento legitimo e necessario para impedir que a complexidade societaria
inviabilize a efetiva reparacéo dos consumidores.

Conclui-se, portanto, que nao se verifica no acérdao embargado omisséao,
contradicdo, obscuridade ou erro material que justifique o acolhimento dos
embargos. A fundamentacao apresentada é clara e suficiente, e encontra respaldo
na jurisprudéncia consolidada sobre a matéria, bem como nas particularidades do
caso concreto, em observancia ao art. 1.022, do CPC. Os argumentos expendidos
pelos embargantes ndo conseguem afastar a robusta demonstracdo da existéncia
de grupo econémico e da utilizacdo inadequada da estrutura societaria para frustrar
os direitos dos consumidores.

Ante o0 exposto, voto no sentido de negar provimento aos embargos de
declaragéo, na forma acima explicitada.

Com assinatura digital
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